
1

2024-2025
中期业绩推介

2024年11月14日



2

免责声明

本档不得直接或间接在美国、加拿大、日本境内刊发，或在该地法律禁止刊发的任何司法管辖区境内刊发

本文件乃由津上精密机床（中国）有限公司(“本公司”)编制，仅为有限的收件人准备，且仅供他们作参考用途。本档所载关于本公司、其附属公司和联属公司以及彼等各自的业务和资产的资料
和资料并未经独立核实。本档不拟提供档所涉事宜的完整描述。阁下不得依赖本档所载资料和资料。本公司及股东、董事、高级人员、雇员、关联人、顾问或代表概无就本档、或其所载资料和
资料或意见的准确性、公正性、合理性、正确性或完整性、或提供给任何利害关系人或其顾问的无论是书面或是口头的任何其他资料和资料或意见作出明确或隐晦的陈述、保证或承诺；亦不会
就本档等承担任何责任或对其负责(包括但不限于过失责任)，因使用本档或其内容或就本档以其他方式产生的任何损失或损害在此均明确予以免除。有关资料（包括但不限于本简报内包含的一切
估计、预估、预测、预期及意见）都可予变更而不作通知，及可能并不包含有关本公司的一切重大资料，而且并不旨在提供就评估本公司及其附属公司或本简报所论述的证券而言的唯一依据。
本简报或有关资料内所包含的预估及预测，都基于多项估计及假设而作出并且受制于重大的不确定性及或然事件，必然地属于揣测性质。有关资料应参照当时的情况而予以考虑，并未（也可能
不会）予以更新以反映在简报日期之后可能发生的重大事态发展。上述预估及预测所依据的一项或多项估计或假设可能不会实现，也可能与实际结果呈现重大差异，而且有关差异可能会随时间
增加。对过去表现的任何提述都不应被视为是未来表现的指标。本公司及股东、董事、高级人员、雇员、关联人、顾问或代表概不会因编制本档而有任何义务向收件人提供任何进一步的资料和
资料，或更新本档、提供其他资讯、或改正其中可能变得明显不准确的资讯。

本简报包含前瞻性陈述，该等陈述能够通过“计画”、“预期”、“将”、“预料”、“相信”、“拟”、“指望”、“预测”、“估计”等用词或其他意义相似的字词而予以辨识，当中涉及
假设、风险及不确定性。该等前瞻性陈述，都是基于有关本公司目前及未来的业务策略及本公司的日后运营环境的未来事件的若干假设及预期而作出，而且必须与该等假设一并阅读。本公司并
不保证该等假设及预期准确无误或者将予实现。由于存在多项风险、不确定性及假设，实际的未来表现、成果及结果都可能会与有关前瞻性陈述所表达者有重大不同。虽然本公司相信有关前瞻
性陈述是基于合理假设而作出，但本公司无法保证有关预期将成现实。本公司及任何连络人、董事、高级人员、雇员、代理、顾问及代表，概不承担有关更新前瞻性陈述或者因应未来事件或事
态发展而调整前瞻性陈述的任何责任。

本文件并不构成或被视为构成出售或发行、或购买或认购本公司任何证券的要约或邀请，亦不得被视为是该等邀约或邀请的一部分，如果根据相关州或国家的证券法律未经登记或豁免而作出要
约或邀请或出售构成非法，则不得在该等州或国家销售该等证券。在美国公开发行证券必须通过发行人或出售证券的持有人刊发载有发行人、其管理层和财务报表详情的招股章程才能进行。本
公司证券概无，亦不会根据经不时修订的1933年美国《证券法》(“美国证券法”)或美国任何一个州或其他管辖区的证券法进行登记，因而不得在美国境内发售或销售，除非所发售或销售乃是
根据一项已登记的合规的邀约，或根据美国证券法或美国任何一个州或其他管辖区的证券法项下的豁免，或根据该等法律无登记要求的交易。在香港，除非要约发售或认购该等证券的招股章程
已由香港联合交易所有限公司授权香港公司注册处根据《公司（清盘和杂项规定）条例》（《香港法例》第32章）对之进行登记，而且已经完成了该等登记，否则不得向公众发行本公司的证券。
本档的任何部分均不应构成与之有关的任何合同、承诺或投资决定的依据或者不应针对与之有关的任何合同、承诺或投资决定而被依赖。在美国、香港或任何其他地方进行的任何要约发售、派
发或认购（视情况而定）中做出购买本公司任何证券的任何决定应仅依赖本公司刊发相关建议要约发售之招股章程中的资讯。本档的接收方和阅读者不得将本档的内容解释为是法律、税务、会
计或投资建议，而且如果存在疑问应咨询其自己的财务、税务、会计或法律顾问。本档以及提供给阁下的任何其他资讯属高度保密资讯，只用作本公司向分析员初步介绍之用，以探求有关可行
交易之用途。

未经本公司事先书面同意，在任何时候，不得通过任何媒介，以任何形式，为了任何目的而直接或间接地向任何其他人翻印、复制、派发或传递本档（全部或部分）。严禁未经授权向任何人复
制或再次派发本档或本档中包含的任何资讯。本档的任何部分均不得被派发、复制、携带或传送到美国、加拿大或日本，或者不得被派发、复制、携带或传送给上述国家的任何居民。

阁下向本公司确认并声明，阁下是专业投资者，具备自行评估本公司及本公司证券的知识、经验和能力，而且阁下已经或将会针对本公司及本公司证券自行开展调查并且已经或将会针对投资本
公司证券获得阁下自己的独立意见。

接受交付本档或本档中包含的资讯即视为阁下向本公司及其股东、董事、管理人员、雇员、代理、关联公司、顾问和代表声明，阁下是以及阁下代表的任何人（如有）是《美国证券法》项下
《S条例》所示含义的美国境外人士，或者《证券及期货（专业投资者）条例》（《香港法》第571D章）所述人士类别的专业投资者。

接受交付本档或本档中包含的资讯即表示阁下同意：(i)阁下已经阅读并同意遵守本免责声明中的要求；(ii)阁下将对本档以及本档中包含的资讯绝对保密；和(iii)阁下不会为了寻求获得本公司的非
公开资讯而直接联系(a)本公司的客户、合作伙伴或分包商；(b)监督或规管本公司的任何政府、行政或监管机构；或(c)本公司的雇员。

本文乃其英文版本的中文译本，如有歧义，概以英文版本为准。
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中 期 业 绩 概 要
（2024年4月至9月）

1.1 财务业绩摘要

1.2  主要财务指标

1.3  产品分类销售收入

1.4 国内、海外销售额及占比

1.5 国内下游客户行业分布及占比

1
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• 销售收入约19.8亿元，同比增长约32.4%；

• 得益于销售收入增加以及公司降本增效的努力，毛利和净利润金额均大幅增加；

• 毛利率和净利润率分别为32.1%及17.2%，达到历史最高水平。

1.1 财务业绩摘要

项 目 1H FY2022 1H FY2023 1H FY2024 1H FY2025 同比增长%

销售收入 2,370,339 2,200,360 1,494,386 1,978,056 32.4%

毛 利
（毛 利 率）

658,826
(27.8%)

534,098
(24.3%)

414,077
(27.7%)

634,943
(32.1%)

53.3%
+4.4pct

营业利润
（营业利润率）

533,240
(22.5%)

403,766
(18.3%)

283,808
(19.0%)

456,253
(23.1%)

60.8%
+4.1pct

净 利 润
（净 利 润 率）

377,657
(15.9%)

300,693
(13.7%)

221,258
(14.8%)

340,036
(17.2%)

53.7%
+2.4pct

每股盈利
（RMB：元）

0.99 0.79 0.58 0.90 55.2%

(单位：千人民币)

截至9月30日止半年度
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1.2 主要财务指标

4. 资本回转 1H FY2023 1H FY2024 1H FY2025

4.1 平均存货周转天数 113 161 122

4.2 应收贸易款项及票据的平均周转天数 96 94 97

4.3 应付贸易款项及票据的平均周转天数 82 85 67

3. 现金流量(千人民币) 1H FY2023 1H FY2024 1H FY2025

3.1 经营活动所得现金流量净额 163,679 277,677 9,462

3.2 现金及现金等价物 550,576 650,434 788,391

3.3 经常收支比率（（经常收入÷经常支出）×100%） 108% 121% 101%

1.安全性 1H FY2024 FY2024 1H FY2025

1.1 流动比率（流动资产÷流动负债） 4.1 3.7 4.3

1.2 速动比率（（流动资产-存货）÷流动负债） 2.8 2.6 3.0

1.3 资产负债率（（总负债÷总资产）×100%） 22.9% 25.6% 22.8%

2. 收益性 1H FY2023 1H FY2024 1H FY2025

2.1 股本回报率（ROE）（（净利润÷净资产）×100%） 13.0% 8.6% 12.1%

2.2 资产回报率（ROA）（（净利润÷总资产）×100%） 8.6% 6.4% 9.2%
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• 受制造业回暖及集团不断提升产品竞争力，各机型销售额同比均有增加；

• 主力机型精密车床同比增加36.1%，精密加工中心和精密磨床分别增加8.7%及5.4%。

1.3 产品分类销售收入

(单位：千人民币)

其他*：包括精密滚丝机、零部件销售及售后服务收入

机 型 1H FY2023 占比 1H FY2024 占比 1H FY2025 占比 同比增加%

精 密 车 床 1,877,570 85.3% 1,261,406 84.4% 1,717,388 86.8% 36.1%

精密加工中心 152,315 6.9% 73,961 5.0% 80,429 4.1% 8.7%

精 密 磨 床 82,048 3.7% 81,227 5.4% 85,608 4.3% 5.4%

其 他* 88,426 4.0% 77,792 5.2% 94,631 4.8% 21.6%

合计 2,200,360 100.0% 1,494,386 100.0% 1,978,056 100.0% 32.4%
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• 国内销售额同比增加34.9%，环比增加21.8%；

• 海外销售额同比增加19.4%，环比增加21.3%。

1.4 国内、海外销售额及占比

11.5 

15.2 

20.2 

15.3 16.5 
14.5 

12.5 
13.8 

16.8 

2.3 

2.2 

3.5 

5.2 
5.5 

3.9 

2.5 
2.4 

2.9 

1H2021 2H2021 1H2022 2H2022 1H2023 2H2023 1H2024 2H2024 1H2025

海外

国内

(单位：亿人民币)

13.8

23.7

（17%）

（15%）

（13%）

17.4

（83%）

（87%）

（85%）

20.5

22.0

（25%）

（75%）

（25%）

（75%）

18.4

14.9
（21%）

（17%）

（83%）
（79%）

16.2

19.7

（15%）

（15%）

（85%）

（85%）
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1.5 国内下游客户各行业销售额分布及占比

(单位：亿人民币)

国内制造业逐步恢复，尤其是汽车行业和一般机械加工行业对机床需求均有所增加：

•汽车行业同比和环比分别增加43.4%和12.5%；

•3C行业同比和环比分别增加18.8%和27.2% ；

•气动、液压行业同比和环比分别增加17.9%和27.8% ；

15.2

11.5

20.2

15.3
16.5

14.6

12.5
13.8

16.8

（38.0%）

（42.0%）

（10.2%）

（9.8%）

（40.4%）

（8.7%）

（8.9%）

（42.0%）

（43.7%）

（8.5%）

（8.3%）

（39.5%）

（38.1%）

（29.7%）

（19.0%）

（13.2%）

（38.1%）

（29.7%）

（19.0%）

（13.2%）

（43.5%）

（13.2%）

（8.1%）

（35.2%）

（49.3%）

（17.8%）

（8.9%）

（23.9%）

（27.0%）

（22.6%）

（37.4%）

（13.0%）

（32.2%）

（30.3%）

（10.5%）

（27.0%）
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中 期 业 务 进 展2

2.1 投入新产品、开拓新应用

2.2 持续扩大产能

2.3 加强销售及售后服务力量

2.4 中期派息
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B0327W

2.1.1 持续投入新产品，开发新式样

机 种 型 号 应用行业 加工亮点

精密刀塔车床 M08JL5L-Ⅱ 汽车行业
为高效加工差速器壳体专门设计；
采用国内首创人机对话编程界面，操作更简单。

精密自动车床 B0327W 医疗行业
为超声波手术刀加工专门设计；
独立对向刀排优势，加工效率高。

M08JL5L-Ⅱ

丰富产品线的同时，对现有机型进行优化设计，挖掘潜在的细分市场需求。
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2.1.2 新行业、新领域及新应用的开拓(1)

人形机器人 AI

产品：行星滚柱丝杆、机器人灵巧手

设备：自动车床、刀塔车床、滚丝机、
螺纹磨床（计划导入）

产品：GPU散热器连接器

设备：自动车床



13

2.1.2 新行业、新领域及新应用的开拓(2)

医疗 汽车

产品：超声波手术刀、牙钉、牙基台

设备：自动车床

产品：新能源汽车电机轴、轮毂轴承、
车载镜筒等

设备：磨床、刀塔车床、自动车床、排刀机
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2.2 持续扩产 – 平湖第五厂区

第五工厂实景图

• 平湖第五厂区改造、扩建工程已顺利完成，于2024年10月已正式投入使用；

• 主要作为刀塔车床装配车间，预计年产能约3,000~4,000台。

刀塔机组装车间
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• 积极培养新的分销商引进新客源，持续提升市场渗透率。

• 回顾期内累计439家分销商，9,291家既有客户（注）。

分销商总数 既有客户

截至2023年9月30日统计数据

2.3 加强销售及售后服务力量（1）

注：既有客户指已经采购过公司设备的客户。

+6% +9%
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2.3 加强销售及售后服务力量（2）

• 积极举办分公司展销会并参加国内各类地方展销会，加强与终端客户的联系。

分公司展销会

9月宁波分公司展销会8月华南区展销会6月平湖工厂展销会

国内各地展销会

5月重庆立嘉国际智能装备展览会 9月中国（平湖)国际机床博览会8月CMES天津国际机床展
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• 2025财年上半年每股派息 0.45港币，为上市以来最高半期派息金额。上市至今，已累计派

息4.06港币/股；

• 公司致力于增加销售收入、扩大市场占有率，通过自身的成长为股东创造投资收益。

2.4 中期派息

45.9%*
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3 附 录
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附录一.综合损益表

No. (人民币千元) 2023财年中期 2024财年中期 2025财年中期

1 收入 2,200,360 1,494,386 1,978,056

2 销售成本 (1,666,262) (1,080,309) (1,343,113)

3 毛利 534,098 414,077 634,943

4 其他收入及收益 42,815 49,056 36,460

5 销售及分销开支 (75,672) (76,062) (93,057)

6 行政开支 (54,660) (54,207) (85,633)

7 金融资产减值损失净额 571 1,326 (70)

8 其他开支 (4,306) (7,545) (750)

9 财务成本 (70) (606) (402)

10 除税前溢利 442,776 326,039 491,491

11 所得税开支 (142,083) (104,781) (151,455)

12 期内全面收益总额 300,693 221,258 340,036

13
母公司普通权益持有人应占每股盈利
（人民币元）

0.79 0.58 0.90

截至9月30日止半年度
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附录二.综合财务状况表

No. (人民币千元) 2024财年中期 2024财年 2025财年中期
1 物业、厂房及设备 563,555 567,773 573,213

2 使用权资产 73,248 71,262 70,106

3 无形资产 5,229 5,475 6,512

4 指定为以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的股权投资 3,775 3,775 3,775

5 递延税项资产 24,723 20,932 25,413

6 非流动资产总额 670,530 669,217 679,019

7 存货 883,526 857,075 968,719

8 应收贸易款项及票据 738,106 981,537 1,141,877

9 预付款项、其他应收款及其他资产 19,534 13,343 16,832

11 现金及银行结余 1,071,934 1,111,063 948,520

12 流动资产总额 2,713,100 2,963,018 3,075,948

13 资产总额 3,383,630 3,632,235 3,754,967

14 应付贸易款项及票据 393,577 533,783 459,253

15 其他应付款项及应计费用 187,637 189,754 163,097

16 应付税项 66,742 73,492 78,138

17 租赁负债 2,258 2,184 2,001

18 拨备 7,371 6,995 8,927

19 流动负债总额 657,585 806,208 711,416

20 租赁负债 2,441 1,902 1,682

21 递延税项负债 84,439 91,280 111,679

22 递延收入 15,994 18,099 17,349

23 其他长期负债 13,142 13,157 12,617

24 非流动负债总额 116,016 124,438 143,327

25 负债总额 773,601 930,646 854,743

26 已发行股本 319,836 319,836 319,626

27 庫存股 - (27,431) (31,141)

28 储备 2,290,193 2,409,184 2,611,739

29 权益总额 2,610,029 2,701,589 2,900,224

30 负债+权益总额 3,383,630 3,632,235 3,754,967
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No. (人民币千元) 2023财年中期 2024财年中期 2025财年中期

经营业务现金流量

1 除税前溢利 442,776 326,039 491,491

调整：

2 财务成本 70 606 402

3 利息收入 (5,875) (15,841) (7,326)

4 应收贸易款项和减值损失计提╱（拨回） (285) (270) 310

5 预付款项、其他应收款项及其他资产减值计提╱（拨回） (5) (2) 1

6 按公平值计入其他全面收益之金融资产减值计提╱（拨回） (281) (1,054) (241)

7 出售物业、厂房及设备项目损失 296 63 33

8 物业、厂房及设备折旧 28,867 26,909 25,704

9 存货跌价拨备转回 (216) (304) (1,614)

10 使用权资产折旧 2,304 2,168 2,492

11 无形资产摊销 693 663 785

12 以权益结算的股份支付费用 - - 2,790

13 调整后除税前溢利 468,344 338,977 514,827

14 存货（增加）/减少 (35,204) 171,969 (110,030)

15 应收贸易款项及票据（增加）/减少 66,447 81,110 (160,409)

16 预付款项、其他应收款项及其他资产（增加）/减少 (5,587) 223 (3,490)

17 应付贸易款项及票据（减少） (116,958) (233,096) (74,530)

18 其他应付款项及应计费用增加/（减少） (6,434) 12,903 (1,129)

19 其他负债增加/（减少） 1,200 1,042 (540)

20 合同负债增加/（减少） (91,654) 8,262 (25,528)

21 递延收入减少 (424) (424) （750）

22 拨备增加/（减少） (7) (2,303) 1,932

23 经营活动产生的现金 286,233 378,663 140,353

24 已付所得税 (122,554) (100,986) (130,891)

25 经营活动现金流量流入净额 163,679 277,677 9,462

附录三.综合现金流量表
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No. (人民币千元) 2023财年中期 2024财年中期 2025财年中期

投资活动所得现金流量

26 已收利息 5,875 15,841 7,326

27 购买物业、厂房及设备项目 (16,798) (54,704) (31,466)

28
购买以公允价值计量且其变动计入
其他综合收益的股权投资

(2,800) (975) -

29 出售物业、厂房及设备项目的所得款项 623 166 289

30 无形资产增加 (318) (748) (1,822)

31 原始到期日超过三个月的定期存款到期 - 495,500 388,000

32 存入原始到期日超过三个月的定期存款 - (578,000) (115,073)

(13,418) (122,920) 247,254

融资活动所得现金流量

33 回购普通股 - - (5,819)

34 已付股息 (131,633) （140,122） （138,372）

35 已付利息 (70) （606） （402）

36 租赁支付的本金部分 (1,321) （2,167） （1,739）

37 融资活动所用现金流量净额 (155,118) （142,895） （146,332）

38 现金及现金等价物凈增加/（减少）净额 (4,857) 11,862 110,384

39 期初现金及现金等价物 555,433 638,572 678,007

40 期末现金及现金等价物 550,576 650,434 788,391

附录三.综合现金流量表(续）
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