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免责声明

本档不得直接或间接在美国、加拿大、日本境内刊发，或在该地法律禁止刊发的任何司法管辖区境内刊发

本文件乃由津上精密机床（中国）有限公司(“本公司”)编制，仅为有限的收件人准备，且仅供他们作参考用途。本档所载关于本公司、其附属公司和联属公司以及彼等各自的业务和资产的
资料和资料并未经独立核实。本档不拟提供档所涉事宜的完整描述。阁下不得依赖本档所载资料和资料。本公司及股东、董事、高级人员、雇员、关联人、顾问或代表概无就本档、或其所载
资料和资料或意见的准确性、公正性、合理性、正确性或完整性、或提供给任何利害关系人或其顾问的无论是书面或是口头的任何其他资料和资料或意见作出明确或隐晦的陈述、保证或承诺；
亦不会就本档等承担任何责任或对其负责(包括但不限于过失责任)，因使用本档或其内容或就本档以其他方式产生的任何损失或损害在此均明确予以免除。有关资料（包括但不限于本简报内
包含的一切估计、预估、预测、预期及意见）都可予变更而不作通知，及可能并不包含有关本公司的一切重大资料，而且并不旨在提供就评估本公司及其附属公司或本简报所论述的证券而言
的唯一依据。本简报或有关资料内所包含的预估及预测，都基于多项估计及假设而作出并且受制于重大的不确定性及或然事件，必然地属于揣测性质。有关资料应参照当时的情况而予以考虑，
并未（也可能不会）予以更新以反映在简报日期之后可能发生的重大事态发展。上述预估及预测所依据的一项或多项估计或假设可能不会实现，也可能与实际结果呈现重大差异，而且有关差
异可能会随时间增加。对过去表现的任何提述都不应被视为是未来表现的指标。本公司及股东、董事、高级人员、雇员、关联人、顾问或代表概不会因编制本档而有任何义务向收件人提供任
何进一步的资料和资料，或更新本档、提供其他资讯、或改正其中可能变得明显不准确的资讯。

本简报包含前瞻性陈述，该等陈述能够通过“计画”、“预期”、“将”、“预料”、“相信”、“拟”、“指望”、“预测”、“估计”等用词或其他意义相似的字词而予以辨识，当中涉
及假设、风险及不确定性。该等前瞻性陈述，都是基于有关本公司目前及未来的业务策略及本公司的日后运营环境的未来事件的若干假设及预期而作出，而且必须与该等假设一并阅读。本公
司并不保证该等假设及预期准确无误或者将予实现。由于存在多项风险、不确定性及假设，实际的未来表现、成果及结果都可能会与有关前瞻性陈述所表达者有重大不同。虽然本公司相信有
关前瞻性陈述是基于合理假设而作出，但本公司无法保证有关预期将成现实。本公司及任何连络人、董事、高级人员、雇员、代理、顾问及代表，概不承担有关更新前瞻性陈述或者因应未来
事件或事态发展而调整前瞻性陈述的任何责任。

本文件并不构成或被视为构成出售或发行、或购买或认购本公司任何证券的要约或邀请，亦不得被视为是该等邀约或邀请的一部分，如果根据相关州或国家的证券法律未经登记或豁免而作出
要约或邀请或出售构成非法，则不得在该等州或国家销售该等证券。在美国公开发行证券必须通过发行人或出售证券的持有人刊发载有发行人、其管理层和财务报表详情的招股章程才能进行。
本公司证券概无，亦不会根据经不时修订的1933年美国《证券法》(“美国证券法”)或美国任何一个州或其他管辖区的证券法进行登记，因而不得在美国境内发售或销售，除非所发售或销售
乃是根据一项已登记的合规的邀约，或根据美国证券法或美国任何一个州或其他管辖区的证券法项下的豁免，或根据该等法律无登记要求的交易。在香港，除非要约发售或认购该等证券的招
股章程已由香港联合交易所有限公司授权香港公司注册处根据《公司（清盘和杂项规定）条例》（《香港法例》第32章）对之进行登记，而且已经完成了该等登记，否则不得向公众发行本
公司的证券。本档的任何部分均不应构成与之有关的任何合同、承诺或投资决定的依据或者不应针对与之有关的任何合同、承诺或投资决定而被依赖。在美国、香港或任何其他地方进行的任
何要约发售、派发或认购（视情况而定）中做出购买本公司任何证券的任何决定应仅依赖本公司刊发相关建议要约发售之招股章程中的资讯。本档的接收方和阅读者不得将本档的内容解释为
是法律、税务、会计或投资建议，而且如果存在疑问应咨询其自己的财务、税务、会计或法律顾问。本档以及提供给阁下的任何其他资讯属高度保密资讯，只用作本公司向分析员初步介绍之
用 ，以探求有关可行交易之用途。

未经本公司事先书面同意，在任何时候，不得通过任何媒介，以任何形式，为了任何目的而直接或间接地向任何其他人翻印、复制、派发或传递本档（全部或部分）。严禁未经授权向任何
人复制或再次派发本档或本档中包含的任何资讯。本档的任何部分均不得被派发、复制、携带或传送到美国、加拿大或日本，或者不得被派发、复制、携带或传送给上述国家的任何居民。

阁下向本公司确认并声明，阁下是专业投资者，具备自行评估本公司及本公司证券的知识、经验和能力，而且阁下已经或将会针对本公司及本公司证券自行开展调查并且已经或将会针对投资
本公司证券获得阁下自己的独立意见。

接受交付本档或本档中包含的资讯即视为阁下向本公司及其股东、董事、管理人员、雇员、代理、关联公司、顾问和代表声明，阁下是以及阁下代表的任何人（如有）是《美国证券法》项下
《S条例》所示含义的美国境外人士，或者《证券及期货（专业投资者）条例》（《香港法》第571D章）所述人士类别的专业投资者。

接受交付本档或本档中包含的资讯即表示阁下同意：(i)阁下已经阅读并同意遵守本免责声明中的要求；(ii)阁下将对本档以及本档中包含的资讯绝对保密；和(iii)阁下不会为了寻求获得本公司
的非公开资讯而直接联系(a)本公司的客户、合作伙伴或分包商；(b)监督或规管本公司的任何政府、行政或监管机构；或(c)本公司的雇员。

本文乃其英文版本的中文译本，如有歧义，概以英文版本为准。
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年 度 业 绩 概 要
（2023年4月至2024年3月）

1.1 财务业绩摘要

1.2  主要财务指标

1.3  产品分类销售收入

1.4 国内、海外销售额及占比

1.5 国内下游客户行业分布及占比

1
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• 销售收入31.20亿元，同比减少22.9%；

• 毛利8.96亿元、毛利率28.7%，同比上升3.1个百分点，毛利率为历史最高；

• 净利润4.80亿元，净利润率15.4%，同比上升1.1个百分点，净利润率为历史最高。

1.1 财务业绩摘要

(单位：千人民币)

*营业利润：毛利减去销售费用及管理费用。

项 目 FY2021 FY2022 FY2023 FY2024
同比

（减少）

销售收入 3,116,976 4,419,887 4,046,902 3,119,674 (22.9%)

毛 利
（毛 利 率）

765,307

(24.6%)

1,173,029

(26.5%)

1,036,121

(25.6%)

895,539

(28.7%)

(13.5%)

+3.1pct

营业利润*
（营业利润率）

544,563

(17.5%)

914,388

(20.7%)

782,219

(19.3%)

625,832

(20.1%)

(20.0%)

+0.8pct

净 利 润
（净 利 润 率）

391,952

(12.6%)

667,404

(15.1%)

579,188

(14.3%)

479,970

(15.4%)

(17.1%)

+1.1pct

每股盈利
（RMB：元）

1.03 1.75 1.52 1.26 (17.1%)
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1.2 主要财务指标

4. 资本回转 FY2022 FY2023 FY2024

4.1 平均存货周转天数 96 127 157

4.2 应收贸易款项及票据的平均周转天数 91 92 105

4.3 应付贸易款项及票据的平均周转天数 76 88 95

3. 现金流量(千人民币) FY2022 FY2023 FY2024

3.1 经营活动所得现金流入净额 429,514 763,403 505,814

3.2 现金及现金等价物 555,433 638,572 678,007

3.3 经常收支比率（（经常收入÷经常支出）× 100%） 111.3% 121.3% 120.3%

1.安全性 FY2022 FY2023 FY2024

1.1 流动比率（流动资产 ÷ 流动负债） 2.4 3.3 3.7

1.2 速动比率（（流动资产-存货）÷流动负债） 1.5 2.1 2.6

1.3 资产负债率（（总负债÷总资产）× 100%） 36.8% 27.9% 25.6%

2. 收益性 FY2022 FY2023 FY2024

2.1 股本回报率（ROE）（（净利润÷净资产）× 100%） 33.5% 24.4% 18.4%

2.2 资产回报率（ROA）（（净利润÷总资产）× 100%） 21.5% 16.5% 13.4%
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• 受国内制造业对数控机床的需求低迷的影响，各机型销售额同比均有一定下滑；

• 主力产品精密车床销售额约26.5亿元，同比减少23.4%。

1.3 产品分类销售收入

(单位：千人民币)

其他*：包括精密滚丝机、零部件销售及售后服务收入

机 型 FY2022 占比 FY2023 占比 FY2024 占比 同比增长/（减少）

精 密 车 床 3,870,022 87.6% 3,476,575 85.7% 2,654,911 85.1% (23.4%)

精密加工中心 233,935 5.3% 247,817 6.1% 154,885 5.0% (37.5%)

精 密 磨 床 169,599 3.8% 162,858 4.0% 144,330 4.6% (11.4%)

其 他* 146,331 3.3% 168,652 4.2% 165,548 5.3% (1.8%)

合计 4,419,887 100% 4,046,902 100% 3,119,674 100% (22.9%)
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1.4 国内、海外销售额及占比

• 国内销售额26.32亿元，同比减少15.3%。

• 海外销售额4.87亿元，同比减少48.2%。

19.74

14.40

26.70

35.54
31.06

26.32

8.77

5.03

4.47

8.66

9.41

4.87

FY2019 FY2020 FY2021 FY2022 FY2023 FY2024

海外销售

国内销售

(单位：亿人民币)

28.51

19.43

31.17

44.20

(30.8%)

(25.8%)

(14.3%)

(69.2%)
(74.2%)

(85.7%)

(19.6%)

(80.4%)

40.47

(23.3%)

(76.7%)

(15.6%)

(84.4%)

31.19
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5.3 5.5

1.2 1.2
1.2 1.1

4.7
6.1

FY2024 1H FY2024 2H

6.4 7.4
5.3

8.5

13.5
9.3 10.7

1.3
1.7

0.9

3.2

4.1

2.6
2.4

3.1
4.2

3.5

7.4

6.6

4.8 2.35.7

6.4

4.7

7.6

11.4

14.4

10.8

FY2018 FY2019 FY2020 FY2021 FY2022 FY2023 FY2024

(单位：亿人民币)

16.5

19.7

14.4

26.7

(38.5%)

(34.7%)

（18.7%）

（8.0%）

(37.4%)

(8.6%)

(21.4%)

(37.4%)

(32.6%)

(24.6%)

(6.1%)

(36.7%)

(31.8%)

(11.8%)

(27.9%)

(28.5%)

1.5 国内下游客户行业分布及占比

其他：包括医疗、半导体及其他行业

(32.1%)

(18.5%)

(11.4%)

(38.0%)

35.5

31.1

(30.0%)

(46.2%)

(15.3%)

(8.5%)

(41.0%)

(9.0%)

(9.3%)

(40.7%)

26.3

(38.0%)

(9.8%)

(10.2%)

(42.0%)

(43.7%)

(8.3%)

(8.5%)

(39.5%)

12.5

13.8

• 汽车零部件行业对机床的需求减弱，销售额同比下滑约24.8%。受新能源汽车的需求复苏影响，
下半年环比上半年增加约29.8%；

• 3C行业在整个回顾期内需求低迷；
• 气动·液压行业需求相对稳健，销售额同比稍下滑约7.2%，下半年与上半年环比基本持平。
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年 度 计 划 进 展2

2.1 产品投入介绍

2.2 积极扩大产能

2.3  加强销售及售后服务力量

2.4 持续推进改善提案

2.5 稳定的派息政策

2.6 公司的经营特色
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2.1.1 本财年已投入的新机型

机 种 型 号 特点及应用

精密复合磨床 G300W-500AN 可实现内外圆及端面磨削，复杂形状工件一次磨削完成。

精密卧式五轴加工中心 FMA5-Ⅴ
高端集成式柔性加工设备，可实现多品种、长时间无人
化加工。

G300W-500AN FMA5-Ⅴ
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2.1.2 计划投入的新机型

机 种 型 号 特点及应用 目标市场

精密外圆磨床 G22
高精度外圆磨床，填补产品线的空挡，
非常适合中小零部件的高效磨削。

工程液压及汽车零部件

G22
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• 已导入机加工设备72台(套)，不断提高机加工产能，丰富机加工品种类；

• 铸造相关设备24台/套，铸件产能可达1,000吨/月；

• 预计在2025财年内，开始逐步导入机床组装产能。

2.2.1 积极扩产 – 安徽工厂

机加设备生产线（部分） 铸造设备生产线
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2.2.2 积极扩产 – 平湖新工厂（第五厂区）

平湖新工厂实景图

• 平湖新工厂（第五厂区）扩建工程计划于2024年7月竣工及投产；

• 投入使用后，未来预计可增加设备组装产能3,000~4,000台。
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• 积极开拓新客源，持续提升市场渗透率;

• 大力支持核心分销商的发展，提升分销商体系的整体实力。

273
282

311

340

368

442

FY2019 FY2020 FY2021 FY2022 FY2023 FY2024

分销商总数

4,105
4,631

5,882

7,446

8,041
8,547

FY2019 FY2020 FY2021 FY2022 FY2023 FY2024

既有客户数

截至2024年3月31日统计数据

2.3.1 加强销售及售后服务力量

+20% +6%
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2.3.2 加强销售及售后服务力量

• 为加强华东地区销售服务力量，对无锡分公司进行改组升级，在江苏昆山成立江苏分公司旗舰店* 。

• 积极举办分公司展销会并参加国内各类地方展销会，加强向终端客户的营销；

• 截至2024年3月31日止，国内合计14家分公司（含5家旗舰店*），14家办事处。

* ：旗舰店集展厅、产品试加工、客户培训、零部件仓储、畅销机备库为一体，致力于为客户提供全方位服务。

2023年11月DMP大湾区工业博览会

2024年4月第24届立嘉国际智能装备展
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2.4 持续推进改善提案

• 全员积极参与的改善提案活动，是公司降低成本、提升效率的有效方法，也是公司发展壮

大的动力源泉。

2,573 

9,911 

14,554 

16,716 

21,626 

19,048 

8,900 

1.6 

7.3 
8.0 

9.5 
10.0 

8.9 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 截至2024年6月底

总件数 平均每人提案件数

10.0

*

* ：为了保证改善提案的有效落实，2023年8月份暂停接受新的改善提案。

20,000
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• 下半年董事会建议每股派息 0.40港元，全年0.80港元，上市至今已累计派息3.61港元/股；

• 公司致力于增加销售收入、扩大市场占有率，通过自身的成长为股东创造投资收益。

0.16 0.20
0.15 0.15 0.15 0.15

0.25

0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40

27.3%
30.5%

35.2%

50.9%

91.6%

32.2%

32.4%

32.9%

45.3% 44.3%

49.7%

63.2%

53.7%

2H
2018

1H
2019

2H
2019

1H
2020

2H
2020

1H
2021

2H
2021

1H
2022

2H
2022

1H
2023

2H
2023

1H
2024

2H
2024

每股派息金额（HKD） 派息率（*受派息当日汇率影响）

2.5 稳定的派息政策

* 
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2.6 公司的经营特色

1. 让全中国的客户，用上全世界最先进技术的机床；
让全世界的客户，用上津上制造性价比最高的机床。

2. 以客户为本，帮客户赚钱，同客户一起成长。

3. 生产一台机床，提供一份感动。



20

3 附 录
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截至3月31日止年度

No. (人民币千元) 2022财年 2023财年 2024财年

1 收入 4,419,887 4,046,902 3,119,674

2 销售成本 (3,246,858) (3,010,781) (2,224,135)

3 毛利 1,173,029 1,036,121 895,539

4 其他收入及收益 180,334 68,357 85,268

5 销售及分销开支 (162,723) (148,343) (155,851)

6 行政开支 (95,918) (105,559) (113,856)

7 金融资产减值亏损 (898) 2,587 2,340

8 其他开支 (117,849) (11,470) (9,713)

9 融资成本 (2,141) (674) (993)

10 除税前溢利 973,834 841,019 702,734

11 所得税开支 (306,430) (261,831) (222,764)

12 年内溢利及全面收益总额 667,404 579,188 479,970

13
本公司权益持有人应占每股溢利
（人民币元）

1.75 1.52 1.26
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No. (人民币千元) 2022财年 2023财年 2024财年

1 物业、厂房及设备 549,841 535,989 567,773

2 使用权资产 73,303 71,708 71,262

3 无形资产 5,533 5,144 5,475

4 
指定为以公允价值计量且其变动计入

其他综合收益的股权投资
- 2,800 3,775

5 递延税项资产 16,306 23,314 20,932

6 非流动资产总额 644,983 638,955 669,217

7 存货 1,033,543 1,055,191 857,075

8 应收贸易款项及票据 1,212,871 817,892 981,537

9 预付款项、其他应收款项及其他资产 50,743 19,755 13,343

10 现金及银行结余 570,931 977,572 1,111,063

11 流动资产总额 2,868,088 2,870,410 2,963,018

12 资产总额 3,513,071 3,509,365 3,632,235

13 应付贸易款项及票据 820,172 626,673 533,783

14 其他应付款项及应计费用 299,132 166,472 189,754

15 应付税项 58,216 67,871 73,492

16 租赁负债 1,634 1,719 2,184

17 计息银行及其他借款 22,094 - -

18 拨备 11,487 9,674 6,995

19 流动负债总额 1,212,735 872,409 806,208

20 租赁负债 1,107 1,439 1,902

21 递延所得税负债 50,920 78,106 91,280

22 递延收入 17,267 16,418 18,099

23 其他负债 9,700 12,100 13,157

24 非流动负债总额 78,994 108,063 124,438

25 负债总额 1,291,729 980,472 930,646

26 已发行股本 319,836 319,836 319,836

27 库存股 - - (27,431)

28 储备 1,901,506 2,209,057 2,409,184

29 权益总额 2,221,342 2,528,893 2,701,589

30 负债+权益总额 3,513,071 3,509,365 3,632,235

附录二.综合财务状况表
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附录三.综合现金流量表
截至3月31日止年度

No. (人民币千元) 2022财年 2023财年 2024财年

经营活动所得现金流量

1 除税前溢利 973,834 841,019 702,734

调整：

2 融资成本 2,141 674 993

3 银行利息收入 (12,393) (10,023) (27,664)

4 出售物业、厂房及设备项目的净损失 891 7,502 962

5 物业、厂房及设备折旧 53,820 56,869 52,952

6 使用权资产折旧 3,814 4,591 4,392

7 无形资产摊销 1,215 1,373 1,393

8 以权益结算的股份支付费用 - - 305

9 应收贸易款项及票据减值（拨回）/损失 769 (939) (20)

10
以公允价值计量且其变动计入

其他全面收益的金融资产减值（拨回）/损失
121 (1,646) (2,317)

11 存货减值损失计提/（拨回） (8,819) 6 1,351

12
计入预付款项、其他应收款项及其他资产的
金融资产减值（拨回）/损失

8 (2) (3)

调整后除税前溢利 1,015,401 899,424 735,078

13 已抵押存款减少/（增加） (7,959) 15,497 -

14 存货减少/（增加） (349,305) (21,654) 196,765

15 应收贸易款项及票据减少/（增加） (225,557) 397,564 (161,308)

16 预付款项、其他应收款项及其他资产减少/（增加） (16,267) 30,991 6,415

17 应付贸易款项及票据（减少）/增加 265,699 (193,499) (92,890)

18 其他应付款项及应计费用（减少）/增加 7,667 (30,672) 9,970

19 其他负债增加 2,400 2,400 1,057

20 合约负债（减少）/增加 16,067 (101,988) 13,312

21 拨备(减少)/增加 3,610 (1,813) (2,679)

22 递延收入增加/(减少) (733) (849) 1,681

23 经营所得现金 711,023 995,401 707,401

24 已付所得税 (281,509) (231,998) (201,587)

25 经营活动所得现金流量净额 429,514 763,403 505,814
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截至3月31日止年度

No. (人民币千元) 2022财年 2023财年 2024财年

投资活动现金流量

26 已收利息 12,393 10,023 27,664

27 购买物业、厂房及设备项目 (97,304) (54,125) (86,260)

28 出售物业、厂房及设备项目的所得款项 440 3,606 562

29
购回以公允价值计量且其变动计入

其他综合收益的股权投资 - (2,800) (975)

30 无形资产增加 (2,597) (984) (1,724)

31 原始到期日超过三个月的定期存款到期 - 70,000 562,000

32 使用权资产增加 (30,247) - -

33 存入原始到期日超过三个月的定期存款 - (409,000) (656,056)

34 投资活动现金流量净额 （117,315） (383,280) （154,789）

融资活动现金流量

35 回购股票 - - (27,431)

36 新增银行及其他借贷 22,094 - -

37 偿还银行及其他借贷 - (22,094) -

38 租赁款项之本金部分 (2,424) (2,579) (3,018)

39 已付股息 (204,410) (271,637) (280,148)

40 已付利息 (2,141) (674) (993)

41 融资活动现金流量净额 (186,881) (296,984) (311,590)

42 现金及现金等价物凈增加净额 125,318 83,139 39,435

43 年初现金及现金等价物 430,115 555,433 638,572

44 年末现金及现金等价物 555,433 638,572 678,007

现金及现金等价物结余分析

45 现金及现金等价物 555,433 638,572 678,007

附录三.综合现金流量表(续）
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