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免责声明

本档不得直接或间接在美国、加拿大、日本境内刊发，或在该地法律禁止刊发的任何司法管辖区境内刊发

本文件乃由津上精密机床（中国）有限公司(“本公司”)编制，仅为有限的收件人准备，且仅供他们作参考用途。本档所载关于本公司、其附属公司和联属公司以及彼等各自的业务和资产的
资料和资料并未经独立核实。本档不拟提供档所涉事宜的完整描述。阁下不得依赖本档所载资料和资料。本公司及股东、董事、高级人员、雇员、关联人、顾问或代表概无就本档、或其所载
资料和资料或意见的准确性、公正性、合理性、正确性或完整性、或提供给任何利害关系人或其顾问的无论是书面或是口头的任何其他资料和资料或意见作出明确或隐晦的陈述、保证或承诺；
亦不会就本档等承担任何责任或对其负责(包括但不限于过失责任)，因使用本档或其内容或就本档以其他方式产生的任何损失或损害在此均明确予以免除。有关资料（包括但不限于本简报内
包含的一切估计、预估、预测、预期及意见）都可予变更而不作通知，及可能并不包含有关本公司的一切重大资料，而且并不旨在提供就评估本公司及其附属公司或本简报所论述的证券而言
的唯一依据。本简报或有关资料内所包含的预估及预测，都基于多项估计及假设而作出并且受制于重大的不确定性及或然事件，必然地属于揣测性质。有关资料应参照当时的情况而予以考虑，
并未（也可能不会）予以更新以反映在简报日期之后可能发生的重大事态发展。上述预估及预测所依据的一项或多项估计或假设可能不会实现，也可能与实际结果呈现重大差异，而且有关差
异可能会随时间增加。对过去表现的任何提述都不应被视为是未来表现的指标。本公司及股东、董事、高级人员、雇员、关联人、顾问或代表概不会因编制本档而有任何义务向收件人提供任
何进一步的资料和资料，或更新本档、提供其他资讯、或改正其中可能变得明显不准确的资讯。

本简报包含前瞻性陈述，该等陈述能够通过“计画”、“预期”、“将”、“预料”、“相信”、“拟”、“指望”、“预测”、“估计”等用词或其他意义相似的字词而予以辨识，当中涉
及假设、风险及不确定性。该等前瞻性陈述，都是基于有关本公司目前及未来的业务策略及本公司的日后运营环境的未来事件的若干假设及预期而作出，而且必须与该等假设一并阅读。本公
司并不保证该等假设及预期准确无误或者将予实现。由于存在多项风险、不确定性及假设，实际的未来表现、成果及结果都可能会与有关前瞻性陈述所表达者有重大不同。虽然本公司相信有
关前瞻性陈述是基于合理假设而作出，但本公司无法保证有关预期将成现实。本公司及任何连络人、董事、高级人员、雇员、代理、顾问及代表，概不承担有关更新前瞻性陈述或者因应未来
事件或事态发展而调整前瞻性陈述的任何责任。

本文件并不构成或被视为构成出售或发行、或购买或认购本公司任何证券的要约或邀请，亦不得被视为是该等邀约或邀请的一部分，如果根据相关州或国家的证券法律未经登记或豁免而作出
要约或邀请或出售构成非法，则不得在该等州或国家销售该等证券。在美国公开发行证券必须通过发行人或出售证券的持有人刊发载有发行人、其管理层和财务报表详情的招股章程才能进行。
本公司证券概无，亦不会根据经不时修订的1933年美国《证券法》(“美国证券法”)或美国任何一个州或其他管辖区的证券法进行登记，因而不得在美国境内发售或销售，除非所发售或销售
乃是根据一项已登记的合规的邀约，或根据美国证券法或美国任何一个州或其他管辖区的证券法项下的豁免，或根据该等法律无登记要求的交易。在香港，除非要约发售或认购该等证券的招
股章程已由香港联合交易所有限公司授权香港公司注册处根据《公司（清盘和杂项规定）条例》（《香港法例》第32章）对之进行登记，而且已经完成了该等登记，否则不得向公众发行本
公司的证券。本档的任何部分均不应构成与之有关的任何合同、承诺或投资决定的依据或者不应针对与之有关的任何合同、承诺或投资决定而被依赖。在美国、香港或任何其他地方进行的任
何要约发售、派发或认购（视情况而定）中做出购买本公司任何证券的任何决定应仅依赖本公司刊发相关建议要约发售之招股章程中的资讯。本档的接收方和阅读者不得将本档的内容解释为
是法律、税务、会计或投资建议，而且如果存在疑问应咨询其自己的财务、税务、会计或法律顾问。本档以及提供给阁下的任何其他资讯属高度保密资讯，只用作本公司向分析员初步介绍之
用，以探求有关可行交易之用途。

未经本公司事先书面同意，在任何时候，不得通过任何媒介，以任何形式，为了任何目的而直接或间接地向任何其他人翻印、复制、派发或传递本档（全部或部分）。严禁未经授权向任何
人复制或再次派发本档或本档中包含的任何资讯。本档的任何部分均不得被派发、复制、携带或传送到美国、加拿大或日本，或者不得被派发、复制、携带或传送给上述国家的任何居民。

阁下向本公司确认并声明，阁下是专业投资者，具备自行评估本公司及本公司证券的知识、经验和能力，而且阁下已经或将会针对本公司及本公司证券自行开展调查并且已经或将会针对投资
本公司证券获得阁下自己的独立意见。

接受交付本档或本档中包含的资讯即视为阁下向本公司及其股东、董事、管理人员、雇员、代理、关联公司、顾问和代表声明，阁下是以及阁下代表的任何人（如有）是《美国证券法》项下
《S条例》所示含义的美国境外人士，或者《证券及期货（专业投资者）条例》（《香港法》第571D章）所述人士类别的专业投资者。

接受交付本档或本档中包含的资讯即表示阁下同意：(i)阁下已经阅读并同意遵守本免责声明中的要求；(ii)阁下将对本档以及本档中包含的资讯绝对保密；和(iii)阁下不会为了寻求获得本公司
的非公开资讯而直接联系(a)本公司的客户、合作伙伴或分包商；(b)监督或规管本公司的任何政府、行政或监管机构；或(c)本公司的雇员。

本文乃其英文版本的中文译本，如有歧义，概以英文版本为准。
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年 度 业 绩 概 要
（2021年4月至2022年3月）

1.1 财务业绩摘要

1.2  主要财务指标

1.3  产品分类销售收入

1.4 国内、海外销售额及占比

1.5 国内下游客户行业分布及占比

1
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• 销售收入、毛利、净利润、每股盈利，创造了本集团历史最高；

• 销售收入44.20亿元、毛利11.73亿元、净利润6.67亿元、每股盈利1.75元；

• 销售收入增长41.8%、毛利增长53.3%、净利润增长70.3%。

1.1 财务业绩摘要

(单位：千人民币)

*营业利润：毛利减去销售费用及管理费用。

项 目 FY2020 FY2021 FY2022 同比增长

销售收入 1,943,569 3,116,976 4,419,887 41.8%

毛 利
（毛 利 率）

392,093
(20.2%)

765,307
(24.6%)

1,173,029
(26.5%)

53.3%
1.9pct

营业利润*
（营业利润率）

207,840
(10.7%)

544,563
(17.5%)

914,388
(20.7%)

67.9%
3.2pct

净 利 润
（净利润率）

155,823
(8.0%)

391,952
(12.6%)

667,404
(15.1%)

70.3%
2.5pct

每股盈利
（RMB：元）

0.41 1.03 1.75 69.9%
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1.2 主要财务指标

4. 资本回转 FY2020 FY2021 FY2022

4.1 平均存货周转天数 149 100 96

4.2 应收贸易款项及票据的平均周转天数 88 83 91

4.3 应付贸易款项及票据的平均周转天数 80 66 76

3. 现金流量(千人民币) FY2020 FY2021 FY2022

3.1 经营活动所得现金流量净额 175,953 300,711 429,514

3.2 现金及现金等价物 205,010 430,115 555,433

3.3 经常收支比率（（经常收入÷经常支出）×100%） 109.7% 112.6% 111.3%

1.安全性 FY2020 FY2021 FY2022

1.1 流动比率（流动资产÷流动负债） 3.2 2.4 2.4

1.2 速动比率（（流动资产-存货）÷流动负债） 1.8 1.6 1.5

1.3 资产负债率（（总负债÷总资产）×100%） 23.9% 35.1% 36.8%

2. 收益性 FY2020 FY2021 FY2022

2.1 股本回报率（ROE）（（净利润÷净资产）×100%） 10.6% 24.3% 33.5%

2.2 资产回报率（ROA）（（净利润÷总资产）×100%） 8.1% 16.9% 21.5%
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• 主力产品精密车床稳居中国市场领先地位，销售额同比增长43.3%，创历史新高；

• 精密磨床受汽车行业带动，销售表现突出、同比增长57.1%；

• 加工中心销售额也创历史新高。

1.3 产品分类销售收入

(单位：千人民币)

其他*：包括精密滚丝机、零部件销售及售后服务收入

机 型 FY2020 占比 FY2021 占比 FY2022 占比 同比增长

精 密 车 床 1,677,004 86.3% 2,701,274 86.7% 3,870,022 87.6% 43.3%

精密加工中心 107,907 5.5% 196,918 6.3% 233,935 5.3% 18.8%

精 密 磨 床 82,988 4.3% 107,942 3.5% 169,599 3.8% 57.1%

其 他* 75,670 3.9% 110,842 3.5% 146,331 3.3% 32.0%

合计 1,943,569 100% 3,116,976 100% 4,419,887 100% 41.8%
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1.4 国内、海外销售额及占比

• 國內市场延续上个财年的旺盛需求，销售额同比增加33.1%，达35.54亿元，创历史新高。

• 海外市场需求恢复，销售额同比大幅增加93.9%，达8.66亿元，达到历史最高水准。

16.47
19.74

14.40

26.70

35.54
6.68

8.77

5.03

4.47

8.66

FY2018 FY2019 FY2020 FY2021 FY2022

海外销售

国内销售

(单位：亿人民币)

23.15

28.51

19.43

31.17

44.20

（28.8%）

（30.8%）

（25.8%）

（14.3%）

（71.2%）
（69.2%）

（74.2%）

（85.7%）

（19.6%）

（80.4%）
+33.1%

+93.9%
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• 汽车行业保持强劲增长势头，全年销售额同比大幅增加约50%。

• 气动、液压行业继续保持良好态势，销售额同比增加约28%。

6.4 7.4
5.3

8.5

13.51.3
1.7

0.9

3.2

4.1

3.1
4.2

3.5

7.4

6.6

5.7

6.4

4.7

7.6

11.4

FY2018 FY2019 FY2020 FY2021 FY2022

(单位：亿人民币)

16.5

19.7

14.4

26.7

（38.5%）

（34.7%）

（18.7%）

（8.0%）

（37.4%）

（8.6%）

（21.4%）

（37.4%）

（32.6%）

（24.6%）

（6.1%）

（36.7%）
（31.8%）

（11.8%）

（27.9%）

（28.5%）

1.5 国内下游客户行业分布及占比

其他：包括医疗、半导体及其他行业

（32.1%）

（18.5%）

（11.4%）

（38.0%）

35.5
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年 度 计 划 进 展2

2.1 产品投入介绍

2.2 积极扩大产能

2.3  加强销售及售后服务力量

2.4 稳定的派息政策
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2.1.1 本财年投入的新机型

机种 型号 投入时间 特点及应用 进展

精密刀塔车床 M10J 2021年8月 搭载10英寸卡盘的车、钻、镗大行程加工机。已广泛应用于汽车、工程机械等行业。

精密加工中心 VL4 2021年11月
加长型BT40加工中心，适用于大型、高刚性
零部件加工。

已广泛应用于汽车、模具等行业。

VL4M10J
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2.1.2 提供自动化产品解决方案

• 根据客户定制化需求，提供自动化产线业务；

• 自动化上下料装置与机器一体化，省去搬运后再调试，节省客户人力；

• 结构紧凑，减少客户占地面积。

自动车床主轴侧振动盘上料 刀塔车床自动化生产线
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• 2021年3月开始铸件生产，每月产能达1,000吨；

• 机加工设备逐步导入，已开始功能部件的加工；

• 计划2023年初进行机加工单元品组装、整机组装。

2.2 积极扩产 –安徽新工厂投入运营

铸造车间生产 功能部件加工
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2.2 积极扩产 –平湖中津新工厂

名 称：中津精密机床（浙江）有限公司

地 址：浙江省平湖经济技术开发区新明路（距离平湖总部约3公里）

投资总额：10,500万美元

注册资本：3,500万美元

建筑面积：土地50,000m2 ，厂房及办公楼等建筑物约25,800m2

设计产能：完全投产后，可提供约4,000~4,500台机床组装产能

平湖中津新工厂
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2.3 加强销售及售后服务力量（1）

• 新增昆山、泰州、粤东办事处，加强销售服务力量，就近服务客户；

• 截至2022年3月31日止，国内合计12家分公司（含4家旗舰店*），16家办事处。

* ：旗舰店集展厅、产品试加工、客户培训、零部件仓储为一体，致力于为客户提供全方位服务。
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• 积极培养新的分销商引进新客源，回顾期内累计340家分销商，7,446家既有客户；

• 既有客户数量同比增长27%，持续提升市场渗透率。

282

311

340

FY2020 FY2021 FY2022

分销商总数

4,631

5,882

7,446

FY2020 FY2021 FY2022

既有客户数

截至2022年3月31日统计数据

2.3 加强销售及售后服务力量（2）
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• 下半年董事会建议每股派息 0.40港元、全年0.80港元，共3.05亿港元，为上市以来最高派息；

• 公司致力于增加销售收入、扩大市场占有率，通过自身的成长为股东创造投资收益。

0.16
0.20

0.15 0.15 0.15 0.15

0.25

0.40 0.40

27.3%
30.5%

35.2%

50.9%

91.6%

32.2% 32.4%

32.9%

45.3%

2H 2018 1H 2019 2H 2019 1H 2020 2H 2020 1H 2021 2H 2021 1H 2022 2H 2022

每股派息金额（HKD） 派息率（*受派息当日汇率影响）

2.4 稳定的派息政策
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3 附 录
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截至3月31日止年度

No. (人民币千元) 2020财年 2021财年 2022财年

1 收入 1,943,569 3,116,976 4,419,887 

2 销售成本 (1,551,476) (2,351,669) (3,246,858)

3 毛利 392,093 765,307 1,173,029 

4 其他收入及收益 16,937 37,785 180,334 

5 销售及分销开支 (106,443) (126,931) (162,723)

6 行政开支 (77,810) (93,813) (95,918)

7 金融资产减值亏损 196 (8,795) (898)

8 其他開支 (1,484) (2,305) (117,849)

9 融资成本 （76） (990) (2,141)

10 除税前溢利 223,413 570,258 973,834

11 所得税开支 (67,590) (178,306) (306,430)

12 年内溢利及全面收益总额 155,823 391,952 667,404 

13 本公司权益持有人应占溢利（人民币元） 0.41 1.03 1.75
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No. (人民币千元) 2020财年 2021财年 2022财年

1 物业、厂房及设备 452,116 507,688 549,841 

2 使用权资产 45,590 44,997 73,303 

3 无形资产 3,592 4,151 5,533 

4 递延税项资产 10,416 16,358 16,306 

5 非流动资产总额 511,714 573,194 644,983 

6 存货 618,849 675,419 1,033,543 

7 应收贸易款项及票据 437,789 988,204 1,212,871

8 预付款项、其他应收款项及其他资产 18,987 34,484 50,743 

9 已抵押存款 17,088 7,539 15,498 

10 以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 120,000 - -

11 现金及现金等价物 205,010 430,115 555,433

12 流动资产总额 1,417,723 2,135,761 2,868,088 

13 资产总额 1,929,437 2,708,955 3,513,071

14 应付贸易款项及票据 297,185 554,473 820,172

15 其他应付款项及应计费用 122,053 275,398 299,132

16 应付税项 12,030 55,314 58,216

17 租赁负债 1,560 2,279 1,634

18 计息银行及其他借款 - - 22,094

19 拨备 6,344 7,877 11,487

20 流动负债总额 439,172 895,341 1,212,735

21 租赁负债 1,427 1,013 1,107

22 递延所得税负债 2,075 28,953 50,920

23 递延收入 13,000 18,000 17,267

24 其他负债 4,900 7,300 9,700

25 非流动负债总额 21,402 55,266 78,994

26 负债总额 460,574 950,608 1,291,729

27 已发行股本 320,312 319,836 319,836

28 库存股份 （747） - -

29 储备 1,149,298 1,438,512 1,901,506

30 权益总额 1,468,863 1,758,348 2,221,342

31 负债+权益总额 1,929,437 2,708,955 3,513,071

附录二.综合财务状况表
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附录三.综合现金流量表
截至3月31日止年度

No. (人民币千元) 2020财年 2021财年 2022财年

经营活动所得现金流量

1 除税前溢利 223,413 570,258 973,834

调整：

2 融资成本 76 990 2,141

3 银行利息收入 (4,808) (10,615) (12,393)

4 出售物业、厂房及设备项目的净损失/（收益） (277) (19) 891

5 物业、厂房及设备折旧 44,881 43,325 53,820

6 使用权资产折旧 2,719 3,297 3,814

7 无形资产摊销 945 988 1,215

8 应收贸易款项及票据减值亏损 （172） 822 769

9
以公允价值计量且其变动计入
其他全面收益的金融资产减值亏损

- 7,972 121

10 存货减值拨回 5,231 (968) (8,819)

11
计入预付款项、其他应收款项及其他资产的
金融资产减值亏损拨备的（拨回）/计提

（24） - 8

调整后除税前溢利 271,984 616,050 1,015,401

12 已抵押存款减少/（增加） （2,461） 9,549 (7,959)

13 存货增加 23,223 (55,602) (349,305)

14 应收贸易款项及票据减少/（增加） 61,728 (559,209) (225,557)

15 预付款项、其他应收款项及其他资产增加 （5,968） (15,497) (16,267)

16 应付贸易款项及票据减少/（增加） （87,681） 257,288 265,699

17 其他应付款项及应计费用增加 4,446 36,032 7,667

18 其他负债增加 4,900 2,400 2,400

19 合约负债增加 （15,469） 117,313 16,067

20 拨备(减少)/增加 （6,447） 1,533 3,610

21 递延收入增加/(减少) - 5,000 (733)

22 已付所得税 (72,302) (114,086) (281,509)

23 经营所得现金 175,953 300,771 429,514

24 经营活动所得现金流量净额 175,953 300,771 429,514
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截至3月31日止年度

No. (人民币千元) 2020财年 2021财年 2022财年

投资活动所得现金流量

25. 已收利息 4,808 10,615 12,393

26. 购买物业、厂房及设备项目 (151,282) (99,143) (97,304)

28. 出售物业、厂房及设备项目的所得款项 655 265 440

29. 购回以公允价值计量且其变动计入损益之金融资产 - 120,000 -

30. 购买无形资产 (601) (1,547) (2,597)

31. 使用权资产增加 - - (30,247)

32. 投资活动所得/(所用)现金流量净额 (266,420) 30,190 （117,315）

融资活动所得现金流量

33. 购回股份 （747） (2,532) -

34. 新增银行借贷 - - 22,094

35. 租赁款项之本金部分 （1,720） (2,399) (2,424)

36. 已付股息 （102,255） (99,935) (204,410)

37. 已付利息 （76） (990) (2,141)

38. 融资活动所用现金流量净额 (104,798) (105,856) (186,881)

39. 现金及现金等价物凈增加/（减少）净额 (195,265) 225,105 125,318

40. 年初现金及现金等价物 400,275 205,010 430,115

41. 年末现金及现金等价物 205,010 430,115 555,433

现金及现金等价物结余分析

42. 现金及现金等价物 205,010 430,115 555,433

附录三.综合现金流量表(续）



23

答问环节


